BES fonlarinin 2020 yili performansi
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020de de BES. ¢cok
konusulan ve tartisilan
konulardan biri oldu.
Epeydir tizerinde
caligilan ve 2022 basin-
da devreye alinmasi beklenen
TES (tamamlayic1 emeklilik
sistemi) daha fazla dillendirilm-
eye bagladi.
TES, emeklilikte olusacak gelir
kaybint telafi edecek, ¢alisma
dénemindeki yasam standart-
larini korumayi saglayacak ek
emeklilik gelirinin olusmasini ve
hanehalki tasarruflarinin artiril-
masini amaglayan bir sistem
olarak kurgulaniyor.
Caligan, isveren ve devlet
tarafindan, ¢alisanin birey-
sel hesabina yapilacak nakdi
katkilarin emeklilik yatirim

fonlarinda yatirima yonlendiri-
lecegi ve bu fonlarin se¢iminin
ve birikimlerin fonlar arasindaki
dagiliminin ¢aligan tarafindan
yapilacag bir ikinci basamak
emeklilik sistemi olarak plan-
laniyor.

BES agisindan 2020’nin 6nemli
gelismelerinden biri de kamu
bankalarinin sigortacilik ve
bireysel emeklilik sirketlerinin
tek cat1 altinda toplanmasiyd.
2019 sonunda baglatilan siirecte
kamu bankalarinin sahibi old-
ugu hayat ve emeklilik sirketleri
(Vakif Emeklilik ve Hayat, Halk
Hayat ve Emeklilik, Ziraat Hayat
ve Emeklilik) birleserek Tiirkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. oldu. Bu
birlesmenin ardindan emeklilik
ve hayat sektoriinde dengeler
degisti. Birlesme 6ncesinde
sektorde ilk siralar1 AvivaSA,
Anadolu Hayat, Allianz ve
Garanti Emeklilik paylasiyordu.
Fon bityiikliigiine gére toplamda
yiizde 63 civarinda paya sahip
olan bu sirketleri Vakif (yak-
lasik ylizde 9), Ziraat (yaklagik
yiizde 5 civar1) ve Halk Eme-
Kklilik (yaklagik 5 civari) takip
ediyordu. Birlesme sonrasinda
Tirkiye Hayat ve Emeklilik'in
katilimei sayis1 ve fon bityiikligi
acisindan pazarda ilk siralarda
yer aldigini goriiyoruz.

2027’in ilk 2 ayin1 geride
birakirken, bireysel emeklilik
sistemindeki getirilere bir goz
atmak istedik. Fonlarin perfor-
mansini kisa, orta ve uzun vadel-
erde degerlendirmeye ¢alistik...

BES fonlar1 5 yilda yaklagik
ylizde 100 reel getiri sagladi
Goniillii bireysel emeklilik
fonlarmin agirlikli ortalama net
getirisi, son 5 yilda TUFE'nin 95
puan, son 10 yilda 139 puan ve
BES’in bagladig1 2004 yilindan
bu yana da 414 puan tizerinde
gergeklesti. 2020 yilinda ise eme-
Kklilik fonlarinin agirlikl ortala-
ma getirisi enflasyonun 17 puan
tizerinde olustu.

Kategorilerin agirhkh
ortalama net getiriler

Fon kategorileri bazinda
bakildiginda, géniillii BES'te
baslangictan itibaren en yiik-
sek getiri kamu dis bor¢lanma
araglar1 emeklilik fonlarina
(ytzde 984) ait. Son 10 yilda

en yiiksek getiri, yine kamu dis
bor¢lanma araglar1 fonlar kate-
gorisinde (yiizde 508) saglandi.
Son 5 yilda en yiiksek getiriyi
ytizde 331 ile kiymetli maden
fonlari sagladi. 2020 yilinda da
en yiiksek getiri ylizde 56 ile yine
kiymetli maden fonlar1 katego-
risinde olustu.

Mevduat faiz oranlariyla
karsilagtirma

BES emeklilik fonlar1 i¢in sto-
pajdan arindirilmis getirilerle
yapilan incelemede, tiim dénem-
lerde agirlikli ortalama fon geti-
risinin mevduat faiz oranlarinin
tizerinde oldugu goriiliiyor. 2020
yilinda fonlarin agirlikli ortalama

getirisi de mevduattan 22 puan
daha yiiksek.

Reyting tablolarinda yalnizca 5 yildizli ve 5 yildizli istikrarli fonlar gosterilmistir.

A A .. B Yildiz Sayisi Anlami Yildiz Sayisi Anlami
Reytingi yapilan diger tiim fonlarin yildizlari icin www.ludens.com.tr'yi ziyaret ede-
bilirsiniz. Bir fon eger 5 yildizli ise bunun anlami, icerisinde yer aldigi kategoride en SOOBBD | Cok iyi ve istikrarli DIEDKDIE] Vasat
basarili fonlar arasinda yer aldi§idir. Diger bir deyisle, ilgili ddnemde bu fonun basa- - . -
risi cok iyidir ve siralamada en Ust siralarda yer almaktadir. Ayrica bu en Ust sirada SOO00 Cok iyi QD] Koti
yer alan fonlar arasindan 5 yildiz alip gecmis donemde istikrarli bicimde basarili . o
olan fonlar icin de 5 yildizin yani sira istikrari temsilen & ifadesi kullanilmaktadir. GO0 lyi o Gok Koti
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BES fonlarinin birikimli agirhklandiriimig
ortalama getirisinin mevduatla kargilagtiriimasi

Fonlarin agirlikh Mevduat
ortalama getirisi artisi (Net,
(%) )
Baslangigtan 769 501

Itibaren

Son 10 yil 305 140
Son 5 yil 176 72
2020 Yili 30 8.6

Not: Mevduat faizi olarak “bankalarca (aylik-stok) 1 aya

kadar vadeli TRY iizerinden agilan vadeli mevduatlara
uygulanan agirlikli ortalama faiz orani”, yiizde 15 oraminda
stopajdan arindirilarak kullanilmigtir. Ancak 2020 yili sonunda
mevduata getirilen stopaj avantaji Ekim, Kasim ve Aralik 2020
getirilerinde dikkate alinmistir. Fonlarin getirisinden ise yiizde
3.75 oraminda stopaj kesintisi yapilmistir. Burada katilimcilarin
emeklilik hakki kazanarak sistemden ayrildiklar: varsayilmigstir.
Stopaj kesintisi, 10 yil siireyle sistemde kalmadan ayrilanlar igin
yiizde 15 ve en az 10 yil siireyle sistemde kalan ancak 56 yasin

tamamlamadan ayrilanlar icin yiizde 10dur.

Hisse fonlarinin durumu

Hisse senedi emeklilik fonlar1 birikim-

li agirliklandirilmis ortalama net getirileri
baslangictan itibaren, son 10 yillik ve son 5 yillik
donemlerde BIST-100 Fiyat Endeksinden daha
yiiksek. 2020 yilinda da hisse senedi emeklilik
fonlari, birikimli agirhiklandirilmis ortalamay-

la bakildiginda BIST-100 Fiyat Endeksine gore
katilimcisina yiizde 5.4 daha yiiksek getiri sagladu.

Hisse emeklilik fonlarinin birikimli
agirhiklandiriimig ortalama net getirisinin
BIST-100 Fiyat Endeksi'yle karsilastiriimasi
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BIST100 Fiyat Endeksi 692,9% 123,7% 105,9% 291%

OKS fonlan

OKS emeklilik fonlarinin baslangictan itibaren
agirlikli ortalama getirisi yiizde 70 seviyesinde.

Bu oran TUFE'nin yaklasik 3 puan iistiinde. 2020
yilinda da OKS fonlarinin agirlikli ortalama getirisi
TUFEYi gegti. Ancak bu fark sadece 0.3 puan.

LUDENS FON RATING EMEKLILIK FONLARI
REYTING SONUCLARI (31 Ocak 2021 itibariyla)

Kamu Borclanma'AraclarilEmeklilik{Eoniar

Fon Fon Adi Yildizi Yilk Portfsy Katlime
ol ortalama |  Buyukligu Sayisi
gefiri (%) (TL)

AvivaSA Em. ve Hay. Uzun Vad. Borg.
AVK | Arag. EYF QOOO0Q | 141 | 146.612.841 9.951

im0 Sorclanma Ars B ek Y

Fiba Em. ve Hay. Oyak Port. K.D.B.A.

EIF EYF QOCO0 27.1 | 210.950.555 | 22.459
AVG | AvivaSA Em. ve Hay. K.D.B.A. EYF QOOOO@ | 290 | 2.771.385.820 | 153.894
HHG | Halk Hayat ve Em. K.D.B.A. EYF QOOOOW | 288 | 791235922 | 120263

HisselSenedi'EmeklilikiEonlari

Allianz Hayat Em. His. Sen. EYF QOO009D 17.8 492367725 | 36250

ALH Allianz Yagam ve Em. His. Sen. EYF | QQQOOQ) 17.0 745.330.580 73.865
Cigna Finans Em. ve Hay. Bir. His.

CHH Sen. EYF QOOO0Q 18.4 109.859.314 16.852
Fiba Em. ve Hay. Oyak Port. His.

EIH Sen. EYF SOO00D 15.9 58.703.222 15.016

BEH Fiba Em. ve Hay. His. Sen. EYF SOOO0Q 25.7 106.503.264 11.067

Esnek{Emekliliki{Fonlari

Anadolu Hayat Em. Agr. Deg. EYF | QOO 18.6 216.393.059 26.028

AHO Anadolu Hayat Em. Atak Deg. EYF | QQOOOQ 19.0 1.335.391.573 | 135.227

HEB AXA Hayat ve Em. Deg. EYF SOOO0Q 15.8 118.835.474 13.360

EIE Fiba Em. ve Hay. iki. Deg. EYF QOO0O0Q 24.9 198.329.266 | 25.003
Cigna Finans Em. ve Hay. iki. Deg.

CHM EYF DD 19.3 41.885.974 9.119

BEE Fiba Em. ve Hay. Den. Deg. EYF DD DY) 28.0 85.314.066 14.850

ZHE Ziraat Hayat ve Em. Deg. EYF QOO00Q 14.3 1.407.126.632 | 554.244

Standart|EmeklilikiEonlari

VEK Vakif Em. ve Hay. Stand. EYF DD D)) 18.2 942.571.440 178.664
Fiba Em. ve Hay. Oyak Portfoy

EST Stand. EYF QOO0O0Q 16.2 57.242.592 4.794

ZHS Ziraat Hayat ve Em. Stand. EYF QOO 15.1 1.029.374.239 333.202

ATK Anadolu Hayat Em. Stand. EYF D DD DiEQ)) 14.3 533.107.971 105.781

NOT: Ludens Ileri Finansal Hizmetler ve Danismanlik Ltd. Sti, Tiirkiye Sermaye
Piyasalari Birligi'nin notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunmasi uygun
goriilen kuruluslar listesinde yer almaktadir. Ludens Ileri Finansal Hizmetler ve
Danismanlik Ltd. Sti, Seri VIl - 128.5 no’lu “Bireysel Portfylerin ve Kolektif Ya-
tirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiril-
mesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"de yer alan esaslar cercevesinde notlandirma

ve siralama faaliyetinde bulunmaktadir. Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin,
notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunmasi uygun gériilen kurulusu listeye
almasi; notlandirma, siralama ve diger faaliyetlerinin kefili oldugu anlamina gel-
meyecedi gibi, soz konusu faaliyete iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. @
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