egen ay bireysel
emeklilik
sistemini
ilgilendiren
onemli
adimlardan biri daha hayata
gecti. Kamu bankalarinin
sigortacilik ve bireysel
emeklilik sirketlerinin tek
¢at1 altinda toplanmasi i¢in
yilbagindan itibaren siirdiiriilen
¢alisma tamamlandi. Kamu
bankalarinin sahip oldugu
sigorta sirketleri Tiirkiye Varlik
Fonu (TVF) catis1 altinda
birlesti.

Prof. Dr. Serra Eren Sarioglu
Ludens ileri Finansal Hizmetler ve

Birlesme siireci
Danigmanlik Yénetici Ortagi

Gegen yilin sonunda baglatilan
stirecte kamu bankalarinin

(Vakaf, Halk ve Ziraat Bankasi)
sahibi oldugu sigorta sirketleri

BES’'TE DENGELER DEGISIYOR

(Glines Sigorta, Halk Sigorta
ve Ziraat Sigorta) ile hayat ve
emeklilik sirketlerinin (Vakif
Emeklilik ve Hayat, Halk Hayat
ve Emeklilik, Ziraat Hayat ve
Emeklilik) iki ayr1 sirket olarak
birlestirilmesi ¢alismalar1
tamamland1. Oncelikle TVF
bu alt1 sirketi satin ald1 ve
ardindan siireg baslatildi. Satin
alma icin 6denen bedel 6.5
milyar lira olarak gerceklesti.
Once, Ziraat Sigorta ve

Halk Sigorta, Giines Sigorta
biinyesinde birlesti ve ismi

de degiserek Tiirkiye Sigorta
Anonim Sirketi oldu. Ardindan
Halk Hayat ve Emeklilik, Vakif
Emeklilik ve Hayat ve Ziraat
Hayat ve Emeklilik birleserek
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi oldu.

Boylece TVF catisi altinda
Tiirkiye Sigorta Anonim Sirketi
ve Tiirkiye Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi olmak iizere
iki ayr1 sirket kuruldu. Bundan
sonra kamu iki ayr1 sirketle bu
sektorlerdeki yoluna devam
edecek.

Katilimci saylsmda lider, fon
biiyiikliigiinde iiciincii...

S6z konusu birlesmelerin
ardindan hem sigorta hem de
emeklilik ve hayat sektoriinde
dengeler degisti. Birlesme
oncesinde kamu kesimine ait
bu 6 sirket pazar payinda ilk
10 igerisinde yer aliyorlardu.
Birlesmenin ardindan hayata

Re)_/tin_g tablolar!rjda y_glnlzca 5yildizlive 5 _y|!d|zl| istikrarli fonlar g:ds_te_rilmigtir. Yildiz Sayisi Anlami Yildiz Sayisi Anlami
Reytingi yapilan diger tiim fonlarin yildizlari icin www.ludens.com.tr'yi ziyaret ede-
bilirsiniz. Bir fon eger 5 yildizli ise bunun anlami, icerisinde yer aldigi kategoride en SOOBBD | Cok iyi ve istikrarli DIEDKDIE Vasat
basarili fonlar arasinda yer aldi§idir. Diger bir deyisle, ilgili ddnemde bu fonun basa- - . -
risi cok iyidir ve siralamada en Ust siralarda yer almaktadir. Ayrica bu en Ust sirada SOO00 Cok iyi QD] Koti
yer alan fonlar arasindan 5 yildiz alip gecmis donemde istikrarli bicimde basarili . o
olan fonlar icin de 5 yildizin yani sira istikrari temsilen & ifadesi kullanilmaktadir. GO0 lyi o Gok Koti
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gecen 2 sirket ise pazar lideri konumuna geldi.
BES 6zelinde inceledigimizde birlesme
oncesinde sektorde lider konumunda yer alan
sirketler AvivaSA, Anadolu Hayat, Allianz ve
Garanti Emeklilik idi. Fon biiyiikliigiine gore
bakildiginda toplamda yaklasik yiizde 63 paya
sahip olan bu sirketleri Vakif, Ziraat ve Halk
Emeklilik takip ediyordu. Yine bu sirketlerin fon
biiyiikliigii agisindan pazarda aldiklar: paylara
bakildiginda Vakif Emeklilik yiizde 9 paya
sahipken Halk ve Ziraat Emeklilik yaklasik yiizde
5’lik paylara sahipti.

Birlesme sonrasinda Tiirkiye Hayat ve
Emeklilikin katilimei sayis1 ve fon buytikligi
agisindan pazarda ilk siralarda yer aldigini
gordiik. 16 Ekim verilerine gore konusacak
olursak Tiirkiye Hayat ve Emeklilik’in katilimci
sayist 1.9 milyon kisi ve fon tutari 24.2 milyar
TL. Yiizdesel olarak bakildiginda Tiirkiye Hayat
ve Emeklilik katilimcilarin yiizde 28’ini, fon
biyiikliigiiniin de ylizde 18’ini aliyor. Boylelikle
katilimer sayist agisindan pazarda birinci, fon
buytkligi agisindan ise li¢iincii siraya yerlesmis
durumda.

Duruma otomatik katilim sistemi (OKS)
tarafindan baktigimizda ise tablo su sekilde: OKS
tarafinda birlesme 6ncesinde zaten ilk ti¢ sirada
Vakif, Ziraat ve Halk Emeklilik yer aliyordu. Bu
ti¢liiniin birlesmesi ortaya dev bir yap1 ¢ikarmig
oldu. Yine 16 Ekim verilerine bakarak, bu dev
OKSde fon buytkligi agisindan yiizde 55 ve
katilimei sayisi tarafinda yiizde 34 piyasa payina
sahip.

Bireysel emeklilik sisteminin saglikli
yapilandirilmasinin ekonomik istikrar ve

finans piyasalarinin gelisimine, orta ve uzun
vadede, 6nemli katkilarda bulunacag asikar. Bu
noktada kamu tarafinda atilan bu adimin olumlu
etkilerini gormek dilegiyle...

LUDENS FON RATING EMEKLILIK FONLARI
REYTING SONUCLARI (30 Eyliil 2020 itibariyla)

KamulBorclanmalAraclarilEmeklilik{Eonlari|

Fon Fon Adi Yildizi Yillik Portfoy Katilimer
Kodu ortalama | Buyukligo Sayist
getiri (%) (TL)

AvivaSA Em. ve Hay. Uzun Vad. Borg.
AVK | Arag. EYF QOOOOQ | 132 | 157.466.964 10.785

Kamu DisBor¢lanmayAraclarilEmeklilik{Eonlar

HED AXA Hayat ve Em. K.D.B.A. EYF QOTOOV 30.8 92.700.916 9.587

GHG Garanti Em. Hay. D.B.A. EYF OO0V 30.6 | 1.655.902.992 76.884

EIK Fiba Em. ve Hay. K.D.B.A. EYF QOO0 30.8 285.208.530 30.806

HisselSenedilEmeklilikiFonlary

AZH Allianz Hayat Em. His. Sen. EYF QODQOQ 14.7 360.748.001 37.129

ALH Allianz Yasam ve Em. His. Sen. EYF | QQQQOQ 14.4 579.866.745 73.165
Cigna Finans Em. ve Hay. Bir. His.

CHH Sen. EYF QOOO09 14.2 87.193.205 17.562
Fiba Em. ve Hay. Oyak Port. His.

EIH Sen. EYF DQOOO09D 11.3 46.952.289 15.170

BEH Fiba Em. ve Hay. His. Sen. EYF QODOOQ 20.8 58.219.513 10.177

Esnek{EmeklilikiEonlar

AHO Anadolu Hayat Em. Atak Deg. EYF | 3B 16.3 1.182.923.277 137.759

HEB AXA Hayat ve Em. Deg. EYF QOOO0Q 15.5 111.244.540 13.852

EIE Fiba Em. ve Hay. iki. Deg. EYF SOO00Q 21.0 158.390.569 | 24.953
Cigna Finans Em. ve Hay. iki. Deg.

CHM EYF QOO0 14.6 31.502.249 9.556

BEE Fiba Em. ve Hay. Den. Deg. EYF SOTOTQ 233 62.111.168 14.328
Fiba Em. ve Hay. Atlas Port. Deg.

FEA EYF QOO0 19.4 13.532.077 594
BNP Paribas Cardif Em. Bir. Deg.

BPE EYF QOO0 16.2 158.293.075 | 59.546

AHO Anadolu Hayat Em. Atak Deg. EYF | G3BRGOQ@ 16.3 1.182.923.277 | 137.759

Standart/Emeklilik{Eonlari

VEK Vakif Em. ve Hay. Stand. EYF SOOIV 16.7 940.280.628 189.572
Fiba Em. ve Hay. Oyak Portféy

EST Stand. EYF QOO0 14.8 55.405.155 5.034

BNS BNP Paribas Cardif Em. Stand. EYF | Q3QOOOQ 13.3 169.983.161 58.256

Aegon Emeklilik ve Hay. Stand.
ANG EYF QOOO0Q 13.4 53.736.942 38.699

NOT: Ludens ileri Finansal Hizmetler ve Danismanlik Ltd. Sti, Tiirkiye Sermaye
Piyasalari Birligi'nin notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunmasi uygun
goriilen kuruluslar listesinde yer almaktadir. Ludens Ileri Finansal Hizmetler ve
Danismanlik Ltd. Sti, Seri VIl - 128.5 no’lu “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Ya-
tirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiril-
mesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig“de yer alan esaslar cercevesinde notlandirma

ve siralama faaliyetinde bulunmaktadir. Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin,
notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunmasi uygun goriilen kurulusu listeye
almasi; notlandirma, siralama ve diger faaliyetlerinin kefili oldugu anlamina gel-
meyecedi gibi, s6z konusu faaliyete iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. @
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