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tinyanin yiiz yilda

bir yasadig1 salgin

krizi ne yazik ki

hayatlarimizi her

alanda etkiledi.
Caligma diizenimiz degisti,
evlerden ¢ikamaz olduk, hijyen
hayatimizin odak noktasi haline
geldi. Tiim diinyada can kayiplar1
sarsic1 diizeyde. Sirketler faaliyet-
lerine ara verdi; kimi tamamen
sektorden gekilirken, kimi de
doniisiimli ¢aligmaya bagladi.
Yatirim araglarinin fiyatlar
filmlerde gordiigtimiiz gibi
¢ilginca bir agag1 bir yukar:
hareket etmeye bagladi. Diinya
hisse senedi piyasalar1 bir ay
i¢inde ortalama yiizde 30 civarin-
da deger kaybetti.

Korona finansal

piyasalan altiist etti

Viriis salgiminin mart ay1 baginda
tilkemizde etkisini hissettirmesiyle
beraber, dolar ve altin adeta
yarismaya basladi. Altin ve
dovizde yeni rekorlar kirild1.
Borsamiz ise mart ayinda
tarihinin belki de en yiiksek deger
kayiplarindan birini yasadi: Yiizde
2312020 yilina baglarken biiytik
umutlarla endeksin 130 binlere
varacag1 konusulurken, birden 85
binleri gordiik.

Diinyanin topyekiin yasadig1 salgin
krizi nedeniyle hitkiimetler ve
merkez bankalar1 ¢ok ciddi
paketler agikladi. TCMB de diger
merkez bankalaryla paralel hareket
ediyor. Nisan ay1yla birlikte finansal
piyasalarda kayiplar telafi edilmeye
basladi. Borsa kaybettiginin yarisini
nisanda geri kazandi. Salgin
krizinde gelinen son noktaya
baktigimizda, diger bazi tilkeler
gibi biz de normallesmeye
kademeli olarak gegmeye basladik.

BES'ten cikig oldu mu?

Korona krizinin ¢alisanlar
acisindan etkisi oldukga yiiksek.
Kimi ¢alisanlarin gelirleri azaldy,
kimilerininki diizensizlesti.
Ucretsiz izin kullananlarin ise bu
donemde herhangi bir gelirleri
yok maalesef. Hal boyle olunca,
kisiler kenarda duran BES
birikimlerini bozdurmus mudur,
BES’ten ¢ikiglar olmus mudur
sorusu akla geliyor. Baz1 mecralar-
da bu yonde bilgilendirmeler olsa
da biz yine de rakamlara bakalim
dedik; dogrusunu onlar soyler.
Emeklilik Gozetim Merkezi verile-
rini inceledigimizde, sanilanin
aksine gerek goniillii gerekse

w OKS (otomatik katilim sistemi)
tarafinda bu déonemde BES
katilimei sayisinda artis var...

31.12.2019 30.04.2020 Katimci
artigi/azaligi
Goniillii BES 6.871.132 6.878.207 7.075
[oks | 5.354.242 5.455.789 101.547
Reyting tablolarinda yalnizca 5 yildizli ve 5 yildizli istikrarli fonlar gdsterilmistir. Reytingi Yildiz Sayisi Anlami Yildiz Sayisi Anlami
yapilan diger tim fonlarin yildizlari icin www.ludens.com.tr'yi ziyaret edebilirsiniz. Y Y
Bir fon eg;er 5 yIlSjIZ}IJSG [l;.uununbanéaml,ligglrisli.ng_g yer SldEu t(ategobride en basl(a.rllléfonlar SOOBBD | Cok iyi ve istikrarli DIEDIEDI] Vasat
arasinda yer aldigidir. Diger bir deyisle, ilgili donemde bu fonun basarisi cok iyidir ve — —
siralamada en Ust siralarda yer almaktadir. Ayrica bu en st sirada yer alan fonlar SOO00 Cok iyi QD] Kotl
arasindan 5 yildiz alip gecmis donemde istikrarli bicimde basarili olan fonlar icin de i o
5 yildizin yani sira istikrari temsilen @ ifadesi kullanilmaktadir. GO0 lyi o Gok Koti
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Gonillt tarafa yaklagik 7 bin yeni katilimer girmis.
OKS’ye ise 100 bin. Tabii ¢ikislar muhakkak olmugtur
ama bu rakamlar bize net durumu gésteriyor.

Altin ve hisse emeklilik fonuna talep artti

Bir de yatirim araci tercihlerindeki degisimlere bakalim.
Altindaki yiiksek deger kazanglari, BES katilimcisini
altin fonlarina yonlendirmis midir?

30.04.2020 Katihmci

artigi/azahgi (%)
810.595 8

31.12.2019

fonlan

1.346.179 1.364.419 1
fonlar

1.788.600 1.788.325 0,2
fonlar

Tahvil emeklilik 1.394.808 1.336.580 -4
fonlari

Tablodan da izlenebilecegi gibi altindaki deger artist
katilimecilar altin emeklilik fonlarina yonlendirmis.
Bununla birlikte, diisen hisse senedi fiyatlarini firsat
olarak degerlendiren katilimcilar da emeklilik planlarin-
da hisse fonlarimimn paym artirmis.

BES fonlar getirisine korona etkisi

BES fonlarinin koronaviriisten nasil etkilendigine 31
Aralik 2019 - 12 Mayis 2020 6nemi itibariyle bakalim.
Yilin bagiyla karsilastirdigimizda hangi fon tiirleri ne
kadar kazandirmus, hangileri ne kaybettirmis, asagidaki
tabloda. Bir de bu getirileri karsilagtirma ol¢ttleriyle
kryaslayalim...

Altin fonlar, altindaki fiyat artisini birebir yansitmis ve
4.5 ayda katilimcisina yiizde 32 kazandirarak yeni bir
rekor kirmis.

Déviz bu kadar yiikselirken déviz fonlar: neden bu artist
yakalayamiyor? Bu en sik sorulan sorulardan biri. Déviz
fonlar1 portfdylerine direkt déviz alamiyor. Onlar kamu
dis borglanma araglarini portféylerine katiyor. Borglan-
ma araglari (kisaca tahvil de diyebiliriz) faiz oranlarinda-
ki yiikselisten olumsuz etkilenir. Bu donemde de faizler
yiikseldigi i¢in tahviller deger kaybina ugramis. Bu
nedenle dovizdeki olumlu etkinin bir kism1 bu kayipla
silinmis. Hisse fonlari, piyasadaki dististen etkilenerek
negatif degerler yazmis. Ancak burada 6nemli nokta,
hisse emeklilik fonlarindaki diisiis BIST-100 Endeksin-
deki diisiisten daha az. Dolayisiyla hisse fon yoneticisi-
nin katilimecisini borsadaki diististen bir nebze korudu-
gunu soylemek miimkiin.

Emeklilik fonlarinin timiintin agirlikli ortalama

getirisi ise yiizde 8 diizeyinde ger¢eklesmis. Tabii

bunu genel ortalamadan séylityoruz. Her fon igin
gecerlidir diyemeyiz. Dolayisiyla katilimcilar,

kendi fonlar1 6zelinde getirilere bakarak kazang ve
kayiplarini izleyebilir.

LUDENS FON RATING EMEKLILIK FONLARI
REYTING SONUCLARI (30 Nisan 2020 itibariyla)

Kamu' Borclanma'AraclarilEmeklilik{Eonlari!

Fon Fon Adi Yildizs Yillk Portfsy Katlimer
el ortalama | Biyikligu Sayisi
getiri (%) (TL)

AvivaSA Em. ve Hay. Uzun Vad. Borg.

AVK | Arag. EYF QOOOO@ | 140 | 170515975 | 11.540

KamulDis|Bor¢clanmalAraclanlEmekiilik{Eonlari

Fiba Em. ve Hay. Oyak Port. K.D.B.A.
EIF EYF

SOOODQ | 245 185.476.112 22.564

AvivaSA Em. ve Hay. Uzun Vad.

AVB | K.D.B.A.EYF QOOOOQ | 252 | 1.824575.083 | 260.958

AMR | Allianz Yasam ve Em. iki. K.D.B.A. EYF | (3OO 26.1 | 496.348.152 30.945

HisselSenedi'EmeklilikiEonlari

QOO0 13.9 325.596.567 | 38.948
ALH Allianz Yagam ve Em. His. Sen. EYF | 3QOOQ@ 13.0 523.523.313 74.566

AZH Allianz Hayat Em. His. Sen. EYF

Cigna Finans Em. ve Hay. Bir. His.

CHH Sen. EYF QOOO0Q 137 77.221.773 18.550

Fiba Em. ve Hay. Oyak Port. His.

EIH Sen. EYF SOOO0Q 9.4 49.261.025 15.596
BEH Fiba Em. ve Hay. His. Sen. EYF QOOO0Q 13.8 56.386.698 10.607
o

Esneki{Emekliliki{Fonlari

AHL Anadolu Hayat Em. Agr. Deg. EYF | QQOOQ 11.8 117.042.329 23.481
AHO Anadolu Hayat Em. Atak Deg. EYF | 3QQQOQ@ 145 1.052.359.938 | 143.580
HEB AXA Hayat ve Em. Deg. EYF QOOO0Q 16.5 109.020.823 14.505
EIE Fiba Em. ve Hay. iki. Deg. EYF QOOO0Q 15.9 136.338.969 24.958
BEE Fiba Em. ve Hay. Den. Deg. EYF QOO00Q 17.9 51.052.700 14.401

Fiba Em. ve Hay. Atlas Port. Deg.

FEA EYF QOOO0Q 16.9 11.868.645 658

BNP Paribas Cardif Em. Bir. Deg.

BPE EYF QOOOTQ 15.7 161.169.195 | 62.555

Fiba Em. ve Hay. Osmanli Port.
FIR Deg. EYF QOO0 219 37.753.317 2.511

Standart EmeklilikiEonlari

SOOOTQ 172 | 1.030.839.434 | 206.388

VEK Vakif Em. ve Hay. Stand. EYF

ATK Anadolu Hayat Em. Stand. EYF QOOO0Q 12.8 513.239.780 | 108.755

Fiba Em. ve Hay. Oyak Portféy

EST Stand. EYF QOOO0Q 15.0 57.501.994 5.278

BNP Paribas Cardif Em. Stand.
BNS EYF

DDk D)) 14.3 170.399.661 60.422

NOT: Ludens ileri Finansal Hizmetler ve Danismanlik Ltd. Sti, Tiirkiye Sermaye
Piyasalari Birligi'nin notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunmasi uygun
gériilen kuruluslar listesinde yer almaktadir. Ludens Ileri Finansal Hizmetler ve
Danismanlik Ltd. Sti, Seri VIl - 128.5 no’lu “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Ya-
tirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiril-
mesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§"de yer alan esaslar cercevesinde notlandirma

ve siralama faaliyetinde bulunmaktadir. Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin,
notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunmasi uygun gériilen kurulusu listeye
almasi; notlandirma, siralama ve diger faaliyetlerinin kefili oldugu anlamina gel-
meyecedi gibi, s6z konusu faaliyete iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. @
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