Altin emeklilik fonlari ilk 6 ayda,
2020'nin 2 KATI KAZANDIRDI!

Prof. Dr. Serra Eren Sarioglu
Ludens ileri Finansal Hizmetler ve
Danigmanlik Yénetici Ortagi
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simgesi olan
altin, ginimiiz ekonomik
diizeninde de 6nemli bir yere
sahip. Altin, 6yle bir maden
ki, gegmisi milattan énce
3500’1ere, Misirhilara kadar
gidiyor. Isil 151l parlamasiyla
insanoglunu cezbeden altinin
iki temel 6zelligi; kit olmasi
ve likit bir varlik olmasi
sayesinde istenildigi zaman
paraya cevrilmesi. Uzun vadeli
yatirim araci oldugu gibi diger
araglara kiyasla uzun vadede
kendi degerini koruyan, rezerv
olmasi nedeniyle uluslararasi
paralara alternatif olan bir
yatirim araci.
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Tum bu ozellikleri altini,
ozellikle piyasalardaki kriz
donemlerinde, giivenli liman
arayan yatirimcilarin gézdesi
haline getiriyor. Kiiresel
ekonominin sarsintili giinler
gecirdigi bu donemde de
bunun gegerli oldugunu
goriiyoruz. Piyasalarda

altin fiyatlar1 hizli bi¢cimde
yiikseliyor. Yilin baginda altinin
grami 290 TL civarindayken,
bu yazinin yazildig1 18 Agustos
itibariyla ytizde 63 artarak 474
TLydi. Ons fiyat: tizerinden
bakildiginda da yiizde 31 artis
var: 1 ons altin yilbasinda 1517
dolarken 1993 dolara yiikseldi.
Peki altindaki bu tablo altin
emeklilik yatirim fonlarina
nasil yansidi? Altin emeklilik
fonlarinin getirisi ne oldu?
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B Altin EYF ®TUFE Mevduat
Reyting tablolarinda yalnizca 5 yildizli ve 5 yildizli istikrarli fonlar gosterilmistir. Yildiz Sayisi Anlami Yildiz Sayisi Anlami
Reytingi yapilan diger tiim fonlarin yildizlari icin www.ludens.com.tr'yi ziyaret ede- Y Y
bilirsiniz. Bir fon eger 5 yildizli ise bunun anlami, icerisinde yer aldi§i kategoride en SOOBBD | Cok iyi ve istikrarli DIEDIEDI] Vasat
basarili fonlar arasinda yer aldi§idir. Diger bir deyisle, ilgili ddnemde bu fonun basa- - . -
risi cok iyidir ve siralamada en Ust siralarda yer almaktadir. Ayrica bu en Ust sirada SOO00 Cok iyi QD] Koti
yer alan fonlar arasindan 5 yildiz alip gecmis donemde istikrarli bicimde basarili . o
olan fonlar icin de 5 yildizin yani sira istikrari temsilen & ifadesi kullanilmaktadir. GO0 lyi o Gok Koti
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Altin emeklilik fonlarinin

6 aylik getirisi yiizde 64

Gegen yil altin yatirim fonlarimin agirlikla
ortalama getirisi yiizde 31 diizeyindeydi. 2020
yilina baktigimizda ise yilbasindan bugiine
getirinin yiizde 64 dayandig: goriiliiyor. Birinci
nokta, altin yatirim fonlari altin fiyatlarindaki
artig1 getirilerine tamamen yansimig durumda.
Digeri ise iki donem arasinda ¢ok ciddi bir
farklilasma sz konusu. Sadece 7.5 aylik bir
donemde gegen yilin iki katina ulagildi. Bu
farklilasmanin da 6zellikle Mart 2020'den

sonra olustugunu soyleyebiliriz. Grafikten

de izlenebilecegi tizere bu yilin ilk 3 ayinda

altin yatirim fonlarinda getiri ancak ytizde 11
civarindaydi. Haziran sonuna gelindiginde ise bu
getiri yiizde 35 oldu.

Mevduatin 59 puan iizerinde kazang¢ sagladi
Altin emeklilik yatirim fonlari, inceledigimiz
tiim alt dénemlerde enflasyonun olduk¢a
tizerinde getiri saglamis durumda. Gegen yil

19 puan civarindaki farkin bu yilin basgindan
bugiine dek olan dénemde 58 puana yiikseldigini
goriiyoruz. Benzer bi¢cimde, mevduat faizleri
karsisinda da bu fonlar son derece basarili
gorintiyor. 2020’nin bagindan beri bu fonlar
yatirimecisina mevduatin 59 puan tizerinde getiri
sagladi. Bu fark gegen yil 12 puandi.

Bu dénemde emeklilik planlarinda altin
emeklilik yatirim fonlarina yer verenlerin

yiizii giildiigii ortada. Peki bu kazang altin
emeklilik yatirim fonlarina ilgiye nasil yansimig?
Yilbasindan itibaren baktigimizda bu fonlardaki
yatirimer sayisinda yiizde 16 civarinda artig var.
Bu arada, gectigimiz giinlerde uluslararasi
kuruluslar kiiresel ekonomiye iliskin y1l sonu
beklentilerini negatif yonde revize etti. Haziran
ay1 bagindan itibaren normallesme siirecine
giren {ilkemizin ekonomisinde de gostergeler
kiiglilmeye isaret ediyor. Bu durumda altinin
ontimiizdeki siirecte de yatirimeinin limani
olmaya devam edecegini diistinebiliriz.

LUDENS FON RATING EMEKLILIK FONLARI

REYTING SONUCLARI

KamuBorclanma/AraclanilEmeklilik{Eonlari|

(31 Temmuz 2020 itibariyla)

Fon Fon Adi Yildizi Yillik Portfoy Katilimei
Kodu ortalama | Buyukligu Saysi
getiri (%) (TL)
AvivaSA Em. ve Hay. Uzun Vad. Borg.
AVK | Arag. EYF QOOOOQ | 134 | 171.204.866 | 11.355

e s oo lanma B RGN

HED [ AXA Hayat ve Em. K.D.B.A. EYF QOOO0Q | 258 80.761.915 9.522

AH3 | Anadolu Hayat Em. Bir. K.D.B.A. EYF | B | 249 | 2.108.246.170 | 280.164

EIK Fiba Em. ve Hay. K.D.B.A. EYF QOO0 25.7 241.176.430 30.025

0 0 oge

HisseiSenedi'Emeklilik{Eonlar

AZH Allianz Hayat Em. His. Sen. EYF QOO00Q 122 348.064.126 | 38.055

ALH Allianz Yagam ve Em. His. Sen. EYF | €33O0OQ@ 11.6 559.208.276 | 73.950
Cigna Finans Em. ve Hay. Bir. His.

CHH Sen. EYF QOO0 13.9 80.329.634 17.965
Fiba Em. ve Hay. Oyak Port. His.

EIH Sen. EYF QOO0 8.9 45.068.863 15.323

BEH Fiba Em. ve Hay. His. Sen. EYF QOO0 16.4 55.983.510 10.338

Esnek/EmeklilikiEonlar

AHL Anadolu Hayat Em. Agr. Deg. EYF | 33GQOQ@ 12.4 114.087.373 19.693

AHO Anadolu Hayat Em. Atak Deg. EYF | Q3QQQOGQ 15.6 1.161.590.860 | 141.089

HEB AXA Hayat ve Em. Deg. EYF QOO00Q 15.8 113.247.331 | 14.176

EIE Fiba Em. ve Hay. iki. Deg. EYF QOOO0Q 17.7 163.288.779 25.428
Cigna Finans Em. ve Hay. iki. Deg.

CHM EYF QOO00Q 14.9 32.588.502 9.839

BEE Fiba Em. ve Hay. Den. Deg. EYF | QQQOOQ@ 20.7 59.687.070 14.341
Fiba Em. ve Hay. Atlas Port. Deg.

FEA EYF QOOO0Q 185 12.963.409 613
Fiba Em. ve Hay. Osmanli Port.

FIR Deg. EYF DOOO0 235 40.055.443 2,573

oge

Standart|EmeklilikiEonlar

VEK Vakif Em. ve Hay. Stand. EYF QOTOTQD 17.0 1.010.508.520 | 199.404
Fiba Em. ve Hay. Oyak Portféy

EST Stand. EYF QOOO0Q 14.7 57.912.898 5.258
BNP Paribas Cardif Em. Stand.

BNS EYF QOOO0Q 13.6 171.986.378 58.683
Cigna Finans Em. ve Hay. Stand.

CHS EYF QOO00Q 14.3 25.012.798 3.915

NOT: Ludens ileri Finansal Hizmetler ve Danismanlik Ltd. Sti, Tiirkiye Sermaye
Piyasalari Birligi'nin notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunmasi uygun
gériilen kuruluslar listesinde yer almaktadir. Ludens Ileri Finansal Hizmetler ve
Danismanlik Ltd. Sti, Seri VIl - 128.5 no’lu “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Ya-
tinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiril-
mesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"de yer alan esaslar cercevesinde notlandirma

ve siralama faaliyetinde bulunmaktadir. Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin,
notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunmasi uygun goriilen kurulusu listeye
almasi; notlandirma, siralama ve diger faaliyetlerinin kefili oldugu anlamina gel-
meyecedi gibi, s6z konusu faaliyete iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. @
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