BES’te getiriler 2019°da gaza basti!
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020 yilinin ilk ayini

geride birakirken, bu

yazimizda bireysel

emeklilik sistemindeki

(BES) getirilere bir goz
atmak istedik. Bu yazimizda
fonlarin performansina kisa, orta
ve uzun vadelerde bakmaya
calisacagiz...

BES fon getirilerinin
enflasyonla karsilagtiriimasi
Gontilli bireysel emeklilik
fonlarinin agirlikli ortalama net
getirisi, son 5 yilda TUFE’nin 35
puan {izerinde oldu. Son 10 yila
baktigimizda bu oran 72 puan,
BES’in bagladig1 2004 yilindan bu
yana 273 puan oldu. 2019 yilinda
ise emeklilik fonlarinin agirlikls
ortalama getirisi enflasyonun
14.9 puan iizerinde olustu.

Kategori bazinda getirilerin
enflasyon kargisindaki durumu
Fon kategorileri bazinda

bakildiginda, goniilliit BES'te
baslangictan itibaren en yiiksek
getiri ylizde 703 ile kamu dis
borglanma araglar1 emeklilik
fonlarina ait. Son 10 yilda en
yiiksek getiri yine kamu dis
bor¢lanma araglari fonlar:
kategorisinde sagland1. Son 5
yilda en yiiksek getiri kiymetli
maden fonlarinda olugtu. 2019
yilinda en yiiksek getiri ise hisse
senedi fonlarindan saglandu.

Mevduat faiz

oranlariyla kargilagtirma
Fonlarin vergi sonrasi getirisi
mevduat faiz oraniyla
karsilastirildiginda, baglangigtan
itibaren, son 10 yillik ve son 5
yillik donemlerde agirlikl
ortalama fon getirisinin mevduat
faizlerinin tizerinde oldugu
goriliyor. 2019 yilinda da benzer
bir resim olustu ve agirlikh
ortalama fon getirisi mevduatin
8.4 puan Uzerinde gergeklesti.

BES FONLARININ BiRiKiMLi AGIRLIKLANDIRILMIS ORTALAMA
GETIRISININ MEVDUAT GETIRISIYLE KARSILASTIRILMASI

Not: Mevduat faizi olarak “bankalarca
acilan mevduatlara uygulanan agirlikli
ortalama faiz orani (aylik-stok) (1 aya kadar
vadeli TL tizerinden acgilan vadeli
mevduatlar)” yiizde 15 oraninda stopajdan
arindirilarak kullanilmistir. Fonlarin
getirisinden yiizde 3.75 oraninda stopaj
kesintisi yapilmistir. Burada katilimcilarin
emeklilik hakki kazanarak sistemden
ayrildiklar: varsayillmigtir. Stopaj kesintisi,
10 y1l siireyle sistemde kalmadan ayrilanlar

Baslangigctan
Itibaren

Son 10 yil 221 135
Son 5 yil 109 75
2018 Yili 25.8 17.4

i¢in yiizde 15 ve en az 10 yil stireyle
sistemde kalan ancak 56 yasini
tamamlamadan ayrilanlar i¢in yiizde 10dur.

Mevduat,
net (%)

Fonlarin agirhkh
ortalama getirisi

(%)

574

Reyting tablolarinda yalnizca 5 yildizli ve 5 yildizli istikrarli fonlar gdsterilmistir. Reytingi
yapilan diger tim fonlarin yildizlari icin www.ludens.com.tr'yi ziyaret edebilirsiniz.
Bir fon eger 5 yildizli ise bunun anlami, icerisinde yer aldigi kategoride en basarili fonlar
arasinda yer aldiidir. Diger bir deyisle, ilgili ddnemde bu fonun basarisi cok iyidir ve
siralamada en Ust siralarda yer almaktadir. Ayrica bu en st sirada yer alan fonlar
arasindan 5 yildiz alip gecmis donemde istikrarli bicimde basarili olan fonlar icin de
5 yildizin yani sira istikrari temsilen @ ifadesi kullanilmaktadir.

Yildiz Sayisi Anlami Yildiz Sayisi Anlami
SOOBBD | Cok iyi ve istikrarli SO0 Vasat
SOOO0 Cok iyi S0 Kot
DI Iyi D Cok Kati
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LUDENS FON RATING EMEKLILIK FONLARI
REYTING SONUGLARI

Kamu|Borclanmal/AraclarilEmekiilikjEonlar

(31 Aralik 2019 itibariyla)

Fon Fon Adi Yildizi Yillk Portféy Katilimei
Kodu ortalama | Biyikligu Sayisi
getiri (%) (TL)
AvivaSA Em. ve Hay. Uzun Vad. Borg.
AVK | Arag. EYF SCOVOQ | |, | 178275859 11.893

Kamu|Dis{BorclanmafAraclarilEmeklilikjFonlari

T Halk Hayat ve Em. K.D.B.A. EYF SOQO0D 208 553.423.350 117.630
Hisse fonlarmnn durumu AVG | AvivaSA Em. ve Hay. K.D.B.A. EYF SOOOOQ@ | 244 | 2.119.264.790 | 149.680
. . . e 1. . Fiba Em. ve Hay. Oyak Port. K.D.B.A.
Hisse senedi emeklilik fonlarinin birikimli L e 00000 | , | | 21200780 | 23915
agirliklandirilmis ortalama net getirisi baglangictan '
1t1'baren, son 10 yillik ve son 5 yillik dénemlerde HisselSenedilEmekliliklEonlari
BIST-100 Fiyat Endeksinden daha yiiksek. 2019
yilinda da hisse senedi emeklilik fonlari, birikimli Fiba Em. ve Hay. His. Sen. EYF
. . . QOOO0Q 48.451.036 10.705
agirliklandirilmis ortalamaya bakildiginda BIST-100 BEH 214
Fl at Endeksfne Ore katlthlSIHa 1 1 8 uan daha AZH Allianz Hayat Em. His. Sen. EYF GC}(}C}{)@ 253 324.352.044 39.549
Y o 8 S Pp ALH Allianz Yasam ve Em. His. Sen. EYF | GQQGOO@ 24.0 522.668.165 | 69.379
yiiksek getiri sagladi. — —
Cigna Finans Em. ve Hay. Bir. His.
CHH Sen. EYF SOOO0Q 25.7 83.490.116 19.343
HISSE EMEKLILIK FONLARININ BIRIKIMLI Fiba Em. ve Hay. Oyak Port. Hs
o EIH Sen. EYF SOOO0Q 211 51.351.484 15.708
GETIRISININ BIST-100 FIYAT Esnek{EmeklilikiEonlari
i
ENDEKSI YLE KARSILASTIRILMASI Aro Anadolu Hayat Em. Atak Deg. EYF | QQQOOQ@ lag | 1078402332 ] 140342
Cigna Finans Em. ve Hay. iki. Deg.
800% CHM EYF Qo000 18.9 31.363.043 10.808
700% HEB AXA Hayat ve Em. Deg. EVF QOTOOD 19.2 108.422.999 | 14.921
600% EIE Fiba Em. ve Hay. iki. Deg. EYF QOOO0Q 19.4 117.747.473 | 24330
500% GHE Garanti Em. Hay. Den. Deg. EYF | QGGOOQ@ 18.1 797.815.067 | 82.003
400% BEE Fiba Em. ve Hay. Den. Deg. EYF QOO0 19.9 51.822.740 14.763
300% ZHE Ziraat Hayat ve Em. Deg. EYF QOOO0Q 16.7 1.225.119.202 | 561.172
200%
100% I Standart Emeklilik{Eonlar
0% Baslangigtan - -
itibaren Son 10yl Son5yil 2019yih R Vakif Em. ve Hay. Stand. EYF QOO0 98 1.056.653.517 | 214.989
W Hisse Senedi Fonlarin Agirhkh 696,0% 184.2% 72.1% 37.2% ATK Anadolu Hayat Em. Stand. EYF QOOTOR 13.6 508.818.029 111.580
BIST100 Fiyaf::lksi S1a % 209.7% yorm 5% AZS Allianz Hayat Em. Stand. EYF SOO00R 13.8 35.936.220 12341
Fiba Em. ve Hay. Oyak Portféy
cor Stand. EYF QOO00R 14.8 57.803.464 5.461

NOT: Ludens ileri Finansal Hizmetler ve Danismanlik Ltd. Sti, Tiirkiye Sermaye
Piyasalari Birligi'nin notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunmasi uygun
goriilen kuruluslar listesinde yer almaktadir. Ludens ileri Finansal Hizmetler ve
Danismanlik Ltd. Sti, Seri VIl - 128.5 no’lu “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Ya-
tirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiril-
mesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§"de yer alan esaslar cercevesinde notlandirma

ve siralama faaliyetinde bulunmaktadir. Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin,
notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunmasi uygun goriilen kurulusu listeye
almasi; notlandirma, siralama ve diger faaliyetlerinin kefili oldugu anlamina gel-
meyecegi gibi, s6z konusu faaliyete iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. @
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