OKS FONLARI 2019 yiinda ne
enflasyona ne de mevduata yenildi!
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ubat ayindaki yazimizda
gonilli bireysel emeklilik
sistemindeki (BES)
getirileri incelemistik. Bu
ay da otomatik katihm
sistemindeki (OKS) fonlarin
performansina bir goz atalim...
OKS fonlarinin biiyiikliigii ve
katilimci sayisi
Hatirlanacag gibi OKS,
tilkemizde 2017 yilindan itibaren
uygulanmaya basladi. 2019
sonunda da {iglincii yilin1
tamamlamis oldu. 3 yilda
katilimer sayisi 1.5 kat artarak 5.3
milyon kisiye ulasti. Yonetilen
portfoy buytkligi ise 4.5 kat
artarak 8.2 milyar TL oldu.

Katilimci
sayisi

oy bliyuklugi

1.795.942.055

3.417.003
4.618.419.680 4.990.786
8.239.563.785 5.354.242

OKS fonlari getirisinin

TUFE ile kargilastiriimasi
Tiim inceleme dénemlerinde
OKS emeklilik fonlarinin agirhikls
ortalama net getirisinin
TUFFE'nin {istiinde oldugu
goriiliyor. Baslangigtan itibaren
bakildiginda bu fark 8.2
puanken, 2019 yili i¢in yaklagik
11 puan.

Kategorik bazda inceleme
yapildiginda, OKSnin basladig1
tarihten itibaren baslangi¢ fonlar
TUFEnin 11.5 puan iizerinde
getiri sagladi. Baglangi¢ katilim
fonlar1 ise TUFE’nin 5.4 puan
tizerinde getiri elde etti.

2019 yili i¢in kategori bazinda
yapilan incelemelere gére OKS
fonlarmin tiim alt kategorilerde
TUFE'nin {izerinde getiri
sagladig1 goriilityor. En yiiksek
agirlikli ortalama net getiri
degisken katilim fonlar1
kategorisinden (ytizde 36.5) elde
edildi. Bu kategorinin getirisi,
ayn1 donemdeki enflasyona gore

OKS fonlarinin kategori
bazinda baslangictan
itibaren birikimli

agiruklandirilmis net
ortalama getirisinin
TUFE ile

Tore I <55

Tim OKS Fonlari

Baslangic Fonlari

54,0%

karsilagtirilmasi | Baslangic Katiim Fonlari | -~

57,3%
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Reyting tablolarinda yalnizca 5 yildizli ve 5 yildizli istikrarli fonlar gosterilmistir. Reytingi
yapilan diger tim fonlarin yildizlari icin www.ludens.com.tr'yi ziyaret edebilirsiniz.
Bir fon eger 5 yildizli ise bunun anlami, icerisinde yer aldigi kategoride en basarili fonlar
arasinda yer aldigidir. Diger bir deyisle, ilgili ddnemde bu fonun basarisi cok iyidir ve
siralamada en Ust siralarda yer almaktadir. Ayrica bu en st sirada yer alan fonlar
arasindan 5 yildiz alip gecmis donemde istikrarli bicimde basarili olan fonlar icin de
5 yildizin yani sira istikrari temsilen @ ifadesi kullanilmaktadir.

Yildiz Sayisi Anlami Yildiz Sayisi Anlami
SOOBBD | Cok iyi ve istikrarli SO0 Vasat
SO0 Cok iyi D] Kot
SO00 Iyi D Cok Kati
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LUDENS FON RATING EMEKLILIK FONLARI

REYTING SONUCLARI

i srsanma el EnllEon

(29 Subat 2020 itibariyla)

Fon Fon Adi Yildizs Yillk Portfsy Katlimer
Kodu ortalama | Biyikligu Sayisi
gefiri (%) (TL)
AvivaSA Em. ve Hay. Uzun Vad. Borg.
AVK | Arac. EYF QOO 127 | 165.715.244 11.611

Kamu DisBor¢lanmarAraclarilEmeklilik{Eonlari

Fiba Em. ve Hay. Oyak Port. K.D.B.A.

yaklagik 25 puan yiiksek. En diistik agirlikli ortalama o | OOO00Q | 236| 194563815 | 23456
net getiri ise baslangi¢ katilim fonlarinin getirisi ytizde AMR | Allianz Yasam ve Em. iki. KD.BA. EYF | OOOGOG@ | 23.2|  440.302.866 | 30768
19.8 ile enflasyonun 8 puan tstiinde.
. o HisselSenedi EmeklilikiEonlar
OKS fonlarinin kategori bazinda 2019 yili birikimli
aglrllklandlrllm|§ net ortalama getlrlsmln TUFE ile AZH Allianz Hayat Em. His. Sen. EYF QOOO0Q 18.6 | 308.022.884 39.355
kar§|la§t|"lm35| ALH Allianz Yasam ve Em. His. Sen. EYF | €3DQOOQ@ 17.0 | 503.533.996 72.950
Cigna Finans Em. ve Hay. Bir. His.
CHH Sen. EYF QOOO0Q 20.2 83.640.311 19.024
TUFE N 11,8% Fiba Em. ve Hay. Oyak Port. His.
Tiim OKS Fonlan S 2 7% EIH Sen. EYF QOOO0Q 13.8 44.805.065 15.632
BEH Fiba Em. ve Hay. His. Sen. EYF QOO00Q 15.6 47.188.483 10.619
Baslangic Katiim Fonlan I 19,8%
Baslangic Fonlan NN 20,2% s
Esnek{Emeklilik{Fonlari
Standart Fonlar NN 22,7%
Standart Katiim Fonlari R 23,0% . Anadolu Hayat Em. Atak Deg. EYF | GQQOQOQ 15.8 | 1.042.364.693 | 144.848
Degisken Fonlar NN 27,4% Cigna Finans Em. ve Hay. iki. Deg.
[ CHM EYF QOOO0Q 16.8 30.836.867 10.545
Degisken Katilim Fonlan I 36,5% HEB AXA Hayat ve Em. Deg. EYF DOTOO@D 171| 106.172.161| 14.753
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% EIE Fiba Em. ve Hay. iki. Deg. EYF QODOOQ 16.4 118.711.824 24.927
BEE Fiba Em. ve Hay. Den. Deg. EYF | QOGO 17.5 53.715.198 14.707
- Fiba Em. ve Hay. Atlas Port. Deg.
Mevduat faiz oranlariyla kargilagtirma FEA EVF COC009 177| 12559560 793
BNP Paribas Cardif Em. Bir. Deg.
OKS fonlarinin 2019 yili vergi sonrasi getirisinin o B bt 63| 1aswo) &8y
mevduat faiz oraniyla karsilagtirilmasi
Standart|Emeklilik{Eonlari
2019 yili
Vakif Em. ve Hay. Stand. EYF DD DD DY) 16.1 | 1.055.889.382 210.148
Mevduat, net (%) 17.4 VK
ATK Anadolu Hayat Em. Stand. EYF QOOO0Q 122 [ 500.103.204 109.466
Tum OKS Fonlarl 22'7 Fiba Em. ve Hay. Oyak Portféy
EST Stand. EYF QOOO0Q 13.7 56.895.790 5.395
Baslangi¢ Katilim Fonlari [RERS

20.2
22.7
23.0
274
36.5

2019 yilinda OKS fonlarinin mevduat faizlerine
yenilmedigini goriiyoruz. En diisiik getirili baslangi¢
katilim fonlar1 dahi enflasyonun 2.5 puan tizerinde
kazandirmis durumda.

NOT: Ludens ileri Finansal Hizmetler ve Danismanlik Ltd. Sti, Tiirkiye Sermaye

Piyasalari Birligi'nin notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunmasi uygun

gériilen kuruluslar listesinde yer almaktadir. Ludens Ileri Finansal Hizmetler ve
Danismanlik Ltd. Sti, Seri VIl - 128.5 no’lu “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Ya-
tirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiril-
mesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"de yer alan esaslar cercevesinde notlandirma

ve siralama faaliyetinde bulunmaktadir. Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin,
notlandirma ve siralama faaliyetinde bulunmasi uygun gériilen kurulusu listeye
almasi; notlandirma, siralama ve diger faaliyetlerinin kefili oldugu anlamina gel-
meyecedi gibi, s6z konusu faaliyete iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. @
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