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ANALİZ

Yıldız Sayısı Anlamı Yıldız Sayısı Anlamı

Çok iyi ve istikrarlı Vasat

Çok iyi Kötü

İyi Çok Kötü

Reyting tablolarında yalnızca 5 yıldızlı ve 5 yıldızlı istikrarlı fonlar gösterilmiştir. Reytingi 
yapılan diğer tüm fonların yıldızları için www.ludens.com.tr’yi ziyaret edebilirsiniz. 

Bir fon eğer 5 yıldızlı ise bunun anlamı, içerisinde yer aldığı kategoride en başarılı fonlar 
arasında yer aldığıdır. Diğer bir deyişle, ilgili dönemde bu fonun başarısı çok iyidir ve 
sıralamada en üst sıralarda yer almaktadır. Ayrıca bu en üst sırada yer alan fonlar 

arasından 5 yıldız alıp geçmiş dönemde istikrarlı biçimde başarılı olan fonlar için de 
5 yıldızın yanı sıra istikrarı temsilen        ifadesi kullanılmaktadır.5 yıldızın yanı sıra istikrarı temsilen        ifadesi kullanılmaktadır.

Covid-19’un bireysel 
emeklilik sistemine etkisi

Prof. Dr. Serra Eren Sarıoğlu
Ludens İleri Finansal Hizmetler ve 
Danışmanlık Yönetici Ortağı

ses@ludens.com.tr

Bu ayki yazımızda, 
koronavirüs 
salgınının bireysel 
emeklilik sistemi 
(BES) üzerindeki 

etkilerini değerlendirmeye 
çalışacağız. 
Bilindiği gibi BES, kişilerin 
emeklilik günlerine ek katkı 
sağlamak amacı güden bir sistem. 
BES’i bir nevi kumbara gibi 
düşünmek gerekiyor. Kumbaraya 

ara ara para atar ve uzunca bir 
süre sonunda aslında ne kadar 
çok biriktirmiş olduğumuzu 
görürüz. BES de orta ve uzun 
vadeli düşünülmesi gereken bir 
biriktirme ve yatırım aracıdır. 
Koronavirüs salgını tüm dünya 
piyasalarını etkilediği gibi bizim 
piyasalarımızda da keskin 
düşüşlere neden oldu. Kısa 
dönemde fonlarımızda değer 
kayıpları yaşadık. Ancak orta ve 
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uzun vadede fonlardaki bu kayıplar toparlayarak 
katılımcıların birikimlerinin artmasına katkıda 
bulunacaktır.
Kısa vadedeki bu negatif etki, aslında bir anlamda 
düzenli katkı payı ödemesi yapan katılımcılar için bir 
avantaj da sağlıyor. Yatırılan katkı paylarıyla her ay 
yeni fon alındığı için katılımcılar düşük fiyatlardan fon 
alıp ağırlıklı ortalama maliyetlerini düşürebiliyor. 
Ancak burada önemle belirtilmesi gereken nokta, bu 
dönemde fon değişikliğinin riskli olduğudur. 
Volatilitenin yüksek olduğu dönemlerde sabırlı olup 
beklemek en doğrusudur. Ne demişler:
■ Yüzüne dokunma!
■ Başkasına dokunma!
■ Portföyüne dokunma!
Sağlıkla, özgür günlerde görüşmek dileğiyle...

LUDENS FON RATING EMEKLİLİK FONLARI 
REYTİNG SONUÇLARI  (31 Mart 2020 itibarıyla)

Kamu Dış Borçlanma Araçları Emeklilik Fonları
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(31	  Mart	  2020	  itibarıyla)	  

	  

Kamu	  Dış	  Borçlanma	  Araçları	  Emeklilik	  Fonları	  

Fon	  
Kodu	  

Fon	  Adı	   Yıldızı	   Yıllık	  
Ort.	  

Getiri	  
(%)	  

Portföy	  
Büyüklüğü	  

(TL)	  

Katılımcı	  
Sayısı	  

EIF	  

Fiba	  Em.	  ve	  Hay.	  Oyak	  Port.	  K.D.B.A.	  
EYF	   	   22.4	   171.949.486	   23.044	  

AMR	   Allianz	  Yaşam	  ve	  Em.	  İki.	  K.D.B.A.	  EYF	   	   22.6	   440.232.229	   30.540	  

HHG	   Halk	  Hayat	  ve	  Em.	  K.D.B.A.	  EYF	   	   21.3	   556.077.403	   118.934	  

	  

Hisse	  Senedi	  Emeklilik	  Fonları	  

Fon	  Kodu	   Fon	  Adı	   Yıldızı	   Yıllık	  Ort.	  
Getiri	  (%)	  

Portföy	  
Büyüklüğü	  

(TL)	  

Katılımcı	  
Sayısı	  

AZH	  
Allianz	  Hayat	  Em.	  His.	  Sen.	  EYF	   	   11.7	   285.308.174	   39.173	  

ALH	   Allianz	  Yaşam	  ve	  Em.	  His.	  Sen.	  EYF	   	   10.8	   456.907.175	   74.132	  

CHH	  
Cigna	  Finans	  Em.	  ve	  Hay.	  Bir.	  His.	  
Sen.	  EYF	   	   12.6	   71.063.512	   18.771	  

EIH	  
Fiba	  Em.	  ve	  Hay.	  Oyak	  Port.	  His.	  
Sen.	  EYF	   	   7.6	   42.907.085	   15.693	  

BEH	   Fiba	  Em.	  ve	  Hay.	  His.	  Sen.	  EYF	   	   11.2	   51.748.010	   10.677	  

	  

	  

Esnek	  Emeklilik	  Fonları	  

Fon	  Kodu	   Fon	  Adı	   Yıldızı	   Yıllık	  Ort.	  
Getiri	  (%)	  

Portföy	  
Büyüklüğü	  

(TL)	  

Katılımcı	  
Sayısı	  

BNB	  

BNP	  Paribas	  Cardif	  Em.	  İki.	  Değ.	  
EYF	   	   17.6	   370.105.471	   50.479	  
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Standart	  Emeklilik	  Fonları	  

Fon	  Kodu	   Fon	  Adı	   Yıldızı	  
Yıllık	  Ort.	  
Getiri	  (%)	  

Portföy	  
Büyüklüğü	  

(TL)	  

Katılımcı	  
Sayısı	  

VEK	  
Vakıf	  Em.	  ve	  Hay.	  Stand.	  EYF	   	   15.3	   987.063.553	   206.959	  

ATK	   Anadolu	  Hayat	  Em.	  Stand.	  EYF	   	   11.5	   485.669.090	   108.839	  

	  

.	  

Fon Adı Yıldızı Katılımcı 
Sayısı

Fon 
Kodu

Yıllık 
ortalama
getiri (%)

Portföy 
Büyüklüğü 

(TL)

Esnek Emeklilik Fonları

Standart Emeklilik Fonları

Hisse Senedi Emeklilik Fonları

NOT:  Ludens İleri Finansal Hizmetler ve Danışmanlık Ltd. Şti, Türkiye Sermaye 
Piyasaları Birliği’nin notlandırma ve sıralama faaliyetinde bulunması uygun 
görülen kuruluşlar listesinde yer almaktadır. Ludens İleri Finansal Hizmetler ve 
Danışmanlık Ltd. Şti, Seri VII - 128.5 no’lu “Bireysel Portföylerin ve Kolektif Ya-
tırım Kuruluşlarının Performans Sunumuna, Performansa Dayalı Ücretlendiril-
mesine ve Kolektif Yatırım Kuruluşlarını Notlandırma ve Sıralama Faaliyetlerine 
İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ”de yer alan esaslar çerçevesinde notlandırma 
ve sıralama faaliyetinde bulunmaktadır. Türkiye Sermaye Piyasaları Birliği’nin, 
notlandırma ve sıralama faaliyetinde bulunması uygun görülen kuruluşu listeye 
alması; notlandırma, sıralama ve diğer faaliyetlerinin kefili olduğu anlamına gel-
meyeceği gibi, söz konusu faaliyete ilişkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.


